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El folleto se publica en el marco de una oferta continua de acciones de la sociedad de inversiéon de capital
variable ASIA PACIFIC PERFORMANCE (en adelante, la “sociedad”).

La sociedad se halla inscrita en la lista oficial de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios
(OICVM), y esta sujeta a la parte I de la Ley de 20 de diciembre de 2002 relativa a las instituciones de
inversion colectiva.

La inscripcién en dicha lista no puede interpretarse como una apreciaciéon positiva realizada por la
autoridad de control sobre el contenido del presente folleto o sobre la calidad de los titulos ofrecidos y
poseidos por la sociedad. Cualquier afirmacién contraria se considerara no autorizada e ilegal.

Este folleto no se puede utilizar como oferta o solicitud de venta en aquellos territorios o en aquellos casos
en los que no esté autorizada dicha oferta o solicitud. Cualquier suscriptor potencial de acciones que reciba
un ejemplar del folleto o del formulario de suscripcién en un territorio distinto del Gran Ducado de
Luxemburgo, sélo podra considerar que dichos documentos constituyen una invitacién a comprar o
suscribir acciones si en dicho territorio es posible efectuar, con plena legalidad, tal invitacion, sin
modalidades de inscripcion ni de otro tipo, o si dicha persona obtiene en el territorio en cuestion todas las
autorizaciones gubernamentales o cumple cualquier otro requisito y se somete a todas las formalidades
aplicables, en su caso, para que su actuacion se ajuste plenamente a la legalidad.

El Consejo de Administracion de la sociedad ha tomado todas las precauciones necesarias para que, en la
fecha de su publicacion, el folleto incluya informacién precisa y exacta en relacién con todas las cuestiones
importantes que en €l se abordan. Todos los consejeros aceptan su responsabilidad por este informe.

Se invita a los suscriptores potenciales de acciones a informarse personalmente y a solicitar la ayuda de su
banquero o agente de cambio, asesor juridico, contable o fiscal para estar plenamente informados de las
posibles consecuencias juridicas o fiscales, o de los eventuales resultados derivados de restricciones o
controles de cambio a los que las operaciones de suscripcion, tenencia, rescate o transferencia de acciones
pudieran dar lugar en virtud de las leyes vigentes en el pafs de residencia, domicilio o establecimiento de
dichas personas.

EL PRECIO DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD PUEDE INCREMENTARSE O
REDUCIRSE. LOS INVERSORES DEBEN SER CONSCIENTES DE QUE, DEBIDO A LOS
RIESGOS POTENCIALES, LA INVERSION EN ASIA PACIFIC PERFORMANCE DEBE
ENTENDERSE COMO UNA INVERSION A MEDIO PLAZO

No se puede utilizar ningin tipo de informacién diferente de la que figura en el presente folleto y en los
documentos a los que en ¢l se hace referencia.

Toda informacién aportada por personas que no figuren mencionadas en el folleto debera ser considerada
como no autorizada. ILa informacién contenida en el folleto se estimara pertinente en la fecha de su
publicacién y podra ser actualizada, en su momento, para tener en cuenta los cambios importantes que se
produzcan con posterioridad. Por dicho motivo, se recomienda a todos los suscriptores potenciales que
consulten a la sociedad acerca de la posible publicacién de un folleto posterior.

Toda referencia en el presente folleto al EUR se entendera referida a la divisa de curso legal en los Estados
miembros de la Unién Monetaria Europea.
Toda referencia en el folleto al USD se refiere a la divisa de curso legal en los Estados Unidos de América.

Se pueden solicitar ejemplares del folleto, segin las condiciones descritas mas adelante, en los domicilios
de los distribuidores.
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LA SOCIEDAD

ASTA PACIFIC PERFORMANCE es una sociedad de inversion de capital variable (“SICAV”)
constituida por un plazo indefinido en Luxemburgo el 8 de febrero de 1995, como sociedad anénima de
Derecho luxemburgués. Se rige por la Ley enmendada de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades
mercantiles (la “ley enmendada de 10 de agosto de 1915”), asi como por la ley de 20 de diciembre de 2002
sobre instituciones de inversion colectiva (la “ley de 20 de diciembre de 2002”), y esta regulada por la parte
I de esta ultima.

Su domicilio social se encuentra en 12, Rue Eugene Ruppert, 1.-2453 Luxemburgo. La sociedad figura
inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo, con el nimero B-50.269.

Los Estatutos de la sociedad (los “Estatutos”) fueron publicados en el Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (el “Mémorial”), el 18 de marzo de 1995 y quedaron depositados en la Secretarfa del Tribunal de
Primera Instancia de Luxemburgo, junto con la nota legal relativa a la emisién y venta de acciones. Los
Estatutos fueron modificados en una Junta General Extraordinaria de accionistas el dia 18 de noviembre
de 2005; las modificaciones fueron publicadas en el Mémorial el 27 de diciembre de 2005. Toda persona
interesada puede consultar los Estatutos coordinados de la sociedad y obtener una copia de los mismos
dirigiéndose al domicilio social de la sociedad y a la Secretarfa del Tribunal de Primera Instancia de
Luxemburgo.

LLa administracion central de la sociedad se encuentra en Luxemburgo.

El capital de la sociedad esta representado por acciones totalmente desembolsadas, sin mencién de valor
nominal. Las acciones pueden pertenecer a distintas clases de acciones (las “clases”) y, dentro de éstas, a
distintas categorfas.

El capital minimo de la sociedad es el previsto por la Ley de 20 de diciembre de 2002.

La sociedad, como sociedad de inversion de capital variable, puede emitir y rescatar acciones segun un
precio basado en el valor neto de inventario aplicable.

La sociedad ofrece 4 clases de acciones, diferenciadas segtn el tipo de inversores y la divisa:
- clase A — EUR: acciones denominadas en EUR y destinadas a inversores institucionales;

- clase B — USD: acciones denominadas en USD y destinadas a inversores institucionales;

- clase C — EUR: acciones denominadas en EUR y destinadas a inversores particulares;

- clase D — USD: acciones denominadas en USD y destinadas a inversores particulares;

Los activos de estas clases de acciones se invierten en su conjunto segin la politica de inversién de la
sociedad. Las clases A y C, denominadas en EUR, se caracterizan por una técnica de gestién destinada a
dotarlas de cobertura contra el riesgo de los tipos de cambio de las divisas vinculadas al USD (las divisas
asiaticas se asimilan al USD).

La técnica utilizada para disponer de cobertura contra el tipo de cambio consiste en un ro/l-over mensual de
los contratos de cambio a plazo EUR/USD.

En todo momento, el importe del capital social de la sociedad sera igual a la suma del valor de los activos
netos. El capital social de la sociedad se expresa en USD.

Como anexo al folleto se distribuye un formulario de suscripcion.

Las acciones de la sociedad cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

CONSE]JO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de la sociedad (el “Consejo de Administracién”) cuenta con los mas
amplios poderes para actuar en cualquier circunstancia en nombre de la sociedad, salvo en el caso de
aquellos poderes expresamente asignados por la ley a la Junta General de accionistas.
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El Consejo de Administracién es responsable de la administracion de la sociedad, asi como de la
determinacién de la politica de inversién que debe seguir y de la forma de aplicarla.

SOCIEDAD DE GESTION

Para la gestion y la ejecucion de esta politica de inversion, y para la administracion y comercializacion de la
sociedad, el Consejo de Administracién de la sociedad ha designado a una sociedad de gestién, sujeta al
capitulo 13 de la Ley de 20 de diciembre de 2002, DEGROOF GESTION INSTITUTIONNELLE -
LUXEMBOURG (la “sociedad de gestion”).

DEGROOF GESTION INSTITUTIONNELLE - LUXEMBURGO es una sociedad anénima de Derecho
luxemburgués constituida por un plazo indefinido en Luxemburgo, el 20 de diciembre de 2004. Su
domicilio social se halla en 12, Rue Eugéne Ruppert, 1.-2453 Luxemburgo. Su capital suscrito y
desembolsado asciende a 2.000.000,- EUR. Su objetivo principal es la gestion colectiva de OICVM
aprobados conforme a la ditectiva 85/611/CEE, asi como la gestién de otras IIC. Las actividades de
gestion colectiva de los OICVM y de las IIC incluyen la gestién de cartera, la administracién y la
comercializacion. Por otro lado, puede prestar servicios de gestion discrecional de otras carteras de
inversion para clientes institucionales.

El dia 24 de noviembre de 2005 se formaliz6 un acuerdo marco de gestion colectiva de cartera entre
DEGROOF GESTION INSTITUTIONNELLE - LUXEMBOURG vy la sociedad, por un periodo indefinido. En
virtud de los términos de dicho acuerdo, la sociedad de gestiéon asegura la gestion de la cartera de la
sociedad, asi como de las tareas vinculadas a la administracion central de la sociedad y a su
comercializacion. La sociedad de gestion, bajo su responsabilidad, ha delegado la gestion de la sociedad en
los gestores relacionados aqui, la administraciéon central de la sociedad en BANQUE DEGROOF
LUXEMBOURG, S.A. y la comercializacion de la sociedad en los distribuidores mencionados en al apartado
“Distribuidores”.

La sociedad de gestién designa y nombra a los gestores responsables de seleccionar los valores que van a
incluirse en la cartera de la sociedad, garantiza la asignacién de los activos por parte de dichos gestores y
supervisa que cada uno de ellos aplique correctamente la politica de inversiéon. El nombre de los gestores
designados por la sociedad de gestion se especificard en un anexo del folleto. El cambio de cualquier gestor
se comunicara en el momento oportuno mediante la actualizaciéon de dicho anexo.

En el marco de los pactos con sus brokers correspondientes o cualquier otra contraparte implicada en las
operaciones de inversion, los gestores pueden formalizar acuerdos de retrocesion, siempre que se obtenga
un beneficio directo y cuantificable para los accionistas de la sociedad y siempre que los gestores
garanticen que las transacciones que generan dichas retrocesiones se llevan a cabo de buena fe, conforme a
las disposiciones aplicables, en beneficio de la sociedad y de sus accionistas. En su caso, las disposiciones
aplicables a estos acuerdos de retrocesion se especificaran en los contratos formalizados con los gestores.

La sociedad de gestion ejercera asimismo, bajo el control y la responsabilidad del Consejo de
Administracion, las actividades generales de coordinacién y supervision de la venta de las acciones de la
sociedad. La sociedad de gestion serd responsable de obtener la aprobacién de la sociedad ante las
autoridades extranjeras.

Su Consejo de Administracion esta formado por las personas siguientes:

- Sr. Geert De Bruyne, consejero delegado, Banque Degroof Luxembourg S.A.

- Sr. Alain LLéonard, consejero delegado, Degroof Gestion Institutionnelle - Luxemburgo

- Sr. Patrick Wagenaar, director, miembro del Comité de Direccién de Banque Degroof Luxembourg S.A.
- Sr. Vincent Planche, consejero, miembro del Comité de Direccién de Degroof Institutional Asset
Management S.A.

- St. Benoit Daenen, consejero de Degroof Corporate Finance

La actividad de la sociedad de gestién esta dirigida por las personas siguientes, quienes ejercen sus
funciones en el domicilio social de la mencionada sociedad:
Sres. Alain Léonard y Christian Berbé.

En la fecha del folleto, la sociedad de gestién gestiona la totalidad o una parte de los OICVM e IIC
siguientes: AQUA, AQUA-REND, ISIS, ORION SICAV, DEMETER, ESPRIT (European Partners
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Investment Trust), ASIA PACIFIC PERFORMANCE, HECTOR SICAV, PRIVAT/DEGROOF
SICAV, IT FUNDS, SHARE, BANKPYME STRATEGIC FUNDS SICAV, BPVN STRATEGIC
INVESTMENT FUND, BEARBULL SELECTOR, SAIV SICAV, VENUS, IGNI, ETHIAS LIFE
FUND, FIXE, ULYSSES, BLUE CHIP SELECTION, OSIRIS, BB BONDS, DIAMAN Sicav,
FRUCTILUX, NEW VILLAGE FUND ¢ HYPO PORTFOLIO SELECTION SICAV.

La sociedad de gestion percibira de la sociedad una remuneracion consistente en una comisién de un
porcentaje maximo del 1,55% anual, pagadera trimestralmente y calculada sobre el valor de los activos
netos medios en el transcurso del trimestre revisado.

Asimismo, la sociedad hara efectiva a la sociedad de gestion, al finalizar cada ejercicio social, una comisiéon
de resultados equivalente al 15% del rendimiento extraordinario de la sociedad en relacién con el indice
de referencia MSCI AC (All Countries) Far East ex Japan en USD para las clases B y D denominadas en
USD, y en relacién con el indice de referencia MSCI AC (All Countries) Far Fast ex Japan en EUR, para
las clases A y C denominadas en EUR. Se considera que se ha obtenido rendimiento extraordinario del
valor neto de inventario (“VNI”) de la sociedad en relaciéon con el indice de referencia, cuando se observa
una progresion del VNI del dltimo dfa de valoracién del ejercicio social en curso comparado con el VNI
del ultimo dia de valoraciéon del ejercicio social precedente (“VNI de referencia”), y cuando dicha
progresion es superior a la del indice de referencia. En caso de que, para un perfodo o un ejercicio social
determinado, se observara un rendimiento negativo, éste se tendrfa en cuenta manteniendo el VNI de
referencia. Dicho VNI de referencia se mantendra, en su caso, hasta que se observe un rendimiento
extraordinario del VNI al finalizar un ejercicio social. El importe de la comisiéon de resultados se
aprovisionara y se basara en la media de las acciones en circulacién en el momento de calcular el VINI. Sera
del 15% del rendimiento extraordinario de la sociedad en relacién con el indice de referencia. Sin embargo,
el importe de la comisién no podra ser superior al 15% del incremento del VNI.

DISTRIBUIDORES

La sociedad de gestion puede optat en cualquier momento por nombrar a sociedades disttibuidoras /
depositarias (en adelante, un “distribuidor”) para que le ayuden en las tareas de distribuciéon e inversioén de
las acciones de la sociedad.

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. ha aceptado las funciones de sociedad distribuidora y
depositaria. A tal efecto, el dia 24 de noviembre de 2005 se formaliz6 un contrato de distribucion entre
BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. y la sociedad de gestién por un periodo indefinido.

BANQUE DEGROOF, S.A. ha aceptado las funciones de agente distribuidor. A tal efecto, el dia 24 de
noviembre de 2005 se formalizé un contrato de distribucién entre BANQUE DEGROOF S.A. y la sociedad
de gestién por un perfodo indefinido.

BANQUE CANTONALE DE GENEVE ha aceptado las funciones de sociedad distribuidora y depositaria. A
tal efecto, el dia 24 de noviembre de 2005 se formalizé un contrato de distribucion entre BANQUE
CANTONALE DE GENEVE. y la sociedad de gestiéon por un periodo indefinido.

GT FINANCE ha aceptado las funciones de sociedad distribuidora y depositatia. A tal efecto, el dia 24 de
noviembre de 2005 se formalizé un contrato de distribucion entre GT FINANCE y la sociedad de gestién
por un periodo indefinido.

CHOLET-DUPONT ha aceptado las funciones de sociedad distribuidora y depositaria. A tal efecto, el dia
24 de noviembre de 2005 se formalizé un contrato de distribucién entre CHOLET-DUPONT y la sociedad
de gestién por un perfodo indefinido.

Los distribuidores asi nombrados desempefian activamente una tarea de comercializacion, colocaciéon y
venta de acciones de la sociedad; ademas, intervienen en la relacion entre los inversores y la sociedad con
vistas a la suscripcion de acciones de la sociedad. En consecuencia, estan autorizados para recibir 6rdenes
de suscripcion y rescate de los inversores y accionistas, en nombre de la sociedad, y para ofrecer acciones
segun un precio basado en el valor neto de inventario aplicable de dichas acciones.

Los distribuidores transmitiran al agente de transferencias las 6rdenes de suscripcion y rescate recibidas.
Los distribuidores estan asimismo autorizados para recibir y efectuar los pagos relacionados con las
o6rdenes de suscripcion y rescate recibidas.
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De conformidad con los contratos de distribuciéon formalizados con BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG,
S.A., BANQUE CANTONALE DE GENEVE, GT FINANCE y CHOLET-DUPONT mencionados anteriormente,
y en el marco del servicio como sociedad depositaria que pueden ofrecer dichos distribuidores a los
inversores, cada distribuidor figurara en el registro de las acciones nominativas de la sociedad, pero no el
cliente inversor que adquiera los titulos. Los términos y condiciones de los acuerdos de distribucién
prevén, entre otros casos, que un cliente que haya invertido en la sociedad a través de un distribuidor
pueda, en cualquier momento, exigir la transferencia a su nombre de las acciones suscritas a través del
distribuidor, por lo que el cliente quedaria registrado con su propio nombre en el registro de acciones
nominativas de la sociedad a partir de la recepcion de las correspondientes instrucciones comunicadas por
el distribuidor. Los inversores conservan, sin embargo, la posibilidad de invertir directamente en la
sociedad, sin necesidad de hacetlo a través de un distribuidor.

Como remuneracién por la prestacion de los servicios descritos, la sociedad de gestién pagara a los
distribuidores una comision de distribuciéon segin los porcentajes anuales respectivos siguientes:
*0,35% para las clases A y B

* 1% para las clases Cy D

pagadera trimestralmente y calculada sobre el valor de los activos netos medios de la clase respectiva en el
transcurso del trimestre que se revisa y a prorrata del nimero de acciones registradas a nombre del
distribuidor correspondiente en los libros de la sociedad llevados por le agente de transferencias.

La sociedad de gestién podra formalizar contratos de distribuciéon con otras sociedades siempre que estas
ultimas sean gestionadas por profesionales del sector financiero establecidos en paises que hayan suscrito
el reglamento del Grupo de Accién Financiera (“GAFI”) sobre el blanqueo de capitales. La lista actual de
los distribuidores se menciona en los informes anuales y semestrales de la sociedad.

DEPOSITARIO

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. (el “depositario”) conserva los activos de la sociedad.

De forma general y sin ningun tipo de restriccion, el depositario cumple con las obligaciones habituales en
materia de depdsitos en efectivo y dep6sitos de titulos. En especial, lleva a cabo cualquier tipo de
operaciones financieras y prestaciones bancarias segin las instrucciones de la sociedad.

De conformidad con la Ley de 20 de diciembre de 2002, el depositario debe asumir ademas las tareas
siguientes:

a) garantizar que la venta, la emisién, el rescate y la anulacion de las acciones efectuados por la sociedad o
en su nombre se realicen conforme a la ley o a los Estatutos;

b) garantizar que, en las operaciones relacionadas con los activos de la sociedad, se le entregue la
contrapartida en el plazo acostumbrado;

c) garantizar que los ingresos de la sociedad se asignen con arreglo a los Estatutos.

El depositario esta facultado para confiar, bajo su responsabilidad, la custodia material de los titulos, en
especial de los que se negocien en el extranjero o se admitan a cotizacién en una bolsa extranjera o incluso
aquellos cuyas operaciones sean aceptadas por sociedades de “clearing” reconocidas, como ClearStream o
Euroclear, por dichas sociedades o por uno o varios bancos corresponsales.

Como remuneracién por la prestacion de sus servicios, el depositario descontara los gastos bancarios
habituales en Luxemburgo aplicables al depésito de activos y la custodia de titulos.

La sociedad paga al depositario una remuneraciéon consistente en una comision segin los porcentajes
anuales descritos a continuacion, pagadera trimestralmente y calculada sobre el valor del activo neto medio
de la sociedad en el transcurso del trimestre revisado: una comisiéon segin una tarifa decreciente por
tramos de activos medios netos de

- 0,35% para el tramo de activos netos medios comprendido entre 0 y 35 millones de EUR;

- 0,30% para el tramo de activos netos medios comprendido entre 35 y 125 millones de EUR;

- 0,25% sobre los activos netos medios superiores a 125 millones de EUR; con un minimo de 40.000,-
EUR.
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Dicha remuneraciéon comprende la remuneracién adeudada a BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG, S.A. por
sus servicios como agente de transferencias.

Desempefia su funcién de depositario en virtud de los términos de un contrato formalizado el dfa 24 de
noviembre de 2005 para un periodo indefinido.

Cada una de las partes podra rescindir dicho acuerdo mediante un preaviso con tres meses de antelacion,
entendiéndose que el depositario debera seguir ejerciendo sus funciones como tal hasta la designacion de
otro banco depositario y la transferencia de todos los activos de la sociedad a dicho banco, de
conformidad con la ley.

BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG, S.A. es una sociedad anénima de Derecho luxemburgués. Se
constituyé en Luxemburgo el 29 de enero de 1987 por un perfodo indefinido. Su domicilio social se
encuentra en Luxemburgo, 12, Rue Eugéne Ruppert, 1.-2453. A 30 de septiembre de 2006 sus fondos
propios ascendfan a 91.665.207,- EUR.

Desde su creacién, BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. estd especializada en la gestién patrimonial
para particulares e instituciones y en la administracion y gestion de instituciones de inversién colectiva, asi
como en las operaciones en los mercados financieros.

AGENTE DOMICILIARIO, AGENTE
ADMINISTRATIVO
Y AGENTE DE TRANSFERENCIAS

La sociedad de gestién ha delegado la ejecucion de las tareas vinculadas a la administracién central de la
sociedad en BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG, S.A.

Segtn los términos de un acuerdo de servicios formalizado el 24 de noviembre de 2005 por un plazo
indefinido y sujeto a rescision por cualquiera de las partes mediante un preaviso de tres meses, BANQUE
DEGROOF LUXEMBOURG S.A. desempefia las funciones de agente domiciliario, agente
administrativo y agente de transferencias. En este contexto, asume las funciones administrativas
requeridas por la ley luxemburguesa, como la teneduria de la contabilidad y de los libros sociales, incluido
el registro de las acciones nominativas. Asimismo, se encarga del calculo periédico de los valores netos de
inventario por acciéon para cada clase.

La sociedad de gestién paga a BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG, S.A. una remuneracién por sus servicios
como agente administrativo consistente en una comisién segun los porcentajes anuales descritos a
continuacién, pagadera trimestralmente y calculada sobre el valor del activo neto medio de la sociedad en
el transcurso del trimestre revisado: una comision segin una tarifa decreciente por tramos de activos
medios netos de

- 0,15% para el tramo de activos netos medios comprendido entre 0 USD y 125 millones de USD;

- 0,125% para los activos netos medios superiores a 125 millones de USD;

con un minimo de 75.000,- USD.

La sociedad de gestion pagara también a BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A. una remuneracion por sus
servicios como agente domiciliario consistente en una comisién por un importe global de 5.500,- EUR
anuales.

OBJETIVOS, POLITICA Y RESTRICCIONES DE
INVERSION

Odbjetivos y politica de inversion de la sociedad

La sociedad de gestion, bajo su responsabilidad y a su cargo, confiard la gestion de los activos de la
sociedad a gestores independientes que ésta habra seleccionado previamente. Las decisiones de inversion
seran responsabilidad de los gestores.
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Los activos de la sociedad se invertiran exclusivamente en los paises asiaticos cuyas economfias,
segun el criterio de la sociedad de gestién, vayan a experimentar en los afios siguientes un indice de
crecimiento superior al de las economias occidentales. Entre estos pafses se incluye también el
subcontinente indio, pero se excluye Australia.

La sociedad invertira sus activos principalmente en acciones y, adicionalmente, en instrumentos
de tipos. En este contexto, la sociedad podra poseer instrumentos de tipos emitidos por emisores asiaticos
expresados en divisas locales o en ddlares estadounidenses, hasta un maximo del 25% de los activos de la
sociedad. La politica de inversion sera flexible en cuanto a elecciéon de los paises y los sectores industriales.
La sociedad de gestion orientara a los gestores para que éstos puedan identificar, de entre sus opciones de
inversion, las mejores oportunidades de valoracion de los activos a medio plazo.

El objetivo de gestion sera seguir, e intentar superar, un indice de referencia, a saber el MSCI AC
(All Countries) Far East ex Japan en USD para las clases B y D denominadas en USD, y el MSCI
AC (All Countries) Far East ex Japan en EUR, para las clases A y C denominadas en EUR.

La sociedad no invertira mas del 10% de sus activos netos en OICVM ni en IIC.

Perfil de riesgo y perfil de los inversores

Los activos de la sociedad estan sujetos a los riesgos y las fluctuaciones inherentes a las
inversiones en valores mobiliarios, por lo que no puede ofrecerse ninguna garantia en el sentido
de poder alcanzar el objetivo previsto. La inversion en los paises asiaticos ofrece un potencial de
crecimiento nuevo. Sin embargo, estos mercados, y en especial los de Asia continental, son
también susceptibles de verse afectados por los riesgos vinculados a cambios sociales y politicos
que afectan a estos paises. Algunos factores econémicos o financieros, como la tasa de inflacion,
los controles y limites de cambio, la menor liquidez de los mercados, la volatilidad mas alta de las
cotizaciones, las tasas y las divisas, los pagos diferidos y costes de transaccioén, los riesgos de
contrapartes vinculados a los pagos que preceden en ocasiones a la entrega de titulos, las
diferencias de auditoria e informacion sobre los emisores de valores, indican que este tipo de
inversiones entrafian unos riesgos de inversion mas importantes que los asociados a los valores de
mercados mas avanzados.

La sociedad ofrece a los inversores un instrumento de inversiéon a medio plazo.

Los inversores que deseen conocer el rendimiento histérico de la sociedad pueden consultar el folleto
simplificado, donde aparecen los datos relativos a los 3 ultimos ejercicios sociales. Debe tenerse en cuenta
que estos datos no constituyen, en ningun caso, un indicador del rendimiento futuro de la sociedad.

Limites y restricciones de inversion

En términos generales, los objetivos y la politica de inversién perseguidos responden a las reglas indicadas
a continuacion:

1.1. La sociedad invertira en:
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que coticen o que se negocien en un
mercado regulado reconocido por su Estado miembro de origen e inscrito en la lista de los
mercados regulados que se publica en el Diario Oficial de la Unién Europea (en adelante, la
“UE”) o en su sitio web oficial (en adelante, un “mercado regulado”);

b) valores mobiliatios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un
Estado miembro de la UE, regulado, de funcionamiento habitual, reconocido y publico;

9) valores mobiliatios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una
bolsa de valores de un Estado que no forme parte de la UE o negociados en otro mercado de un
Estado que no forme parte de la UE, regulado, de funcionamiento habitual, reconocido y
publico;

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de nueva emision, siempre que (i) en
las condiciones de emisién conste el compromiso de presentar la solicitud de admisién a
cotizacion oficial en una bolsa de valores o en otro mercado regulado, de funcionamiento
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habitual, reconocido y publico, y que (ii) se conceda la admision, a mas tardar, un afio después de
la emision;

instrtumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado regulado,
siempre que la emisién o el emisor de estos instrumentos estén sujetos a una normativa enfocada
a proteger a los inversores y el ahorro, y que los instrumentos hayan sido:

emitidos o garantizados por una administraciéon central, regional o local, por un banco
central de un Estado miembro de la UE, por el Banco Central Europeo, por la UE o por el
Banco Europeo de Inversiones, por un Estado tercero o, en el caso de un Estado federal,
por uno de los miembros que forme parte de la federacién, o por un organismo publico
internacional del que formen parte uno o varios Estados miembros de 1a UE; o

emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en los mercados regulados contemplados
en los puntos a), b) y ¢) anteriores; o

emitidos o garantizados por un organismo sujeto a un control de la prudencia, segun los
criterios definidos por el Derecho comunitatio, o por un organismo que esté sujeto a unas
reglas de prudencia (y las cumpla) que la CSSF considere, al menos, tan estrictas como las
previstas por la legislacién comunitaria; o

emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF,
siempre que las inversiones en estos instrumentos estén sujetas a reglas de proteccién de los
inversores y sean equivalentes a las previstas en los tres primeros guiones, y que el emisor sea
una sociedad cuyo capital y cuyas reservas asciendan, al menos, a diez millones de euros
(10.000.000,- EUR) y presente y publique sus cuentas anuales con arreglo a la directiva
78/660/CEE, bien sea una entidad que, en el seno de un grupo de sociedades donde se
incluyan una o mas sociedades que coticen, se consagre a la financiaciéon del grupo, o bien
una entidad dedicada a la financiacién de vehiculos de titulizacién que se beneficien de una
linea de financiacién bancaria.

Por otra parte, la sociedad podra invertir hasta un 10% de sus activos netos en valores mobiliarios e
instrtumentos del mercado monetario distintos a los contemplados en los puntos a) a e) anteriores.

Participaciones de instituciones de inversion colectiva

)

patticipaciones de otganismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (“OICVM”) y/u otras
instituciones de inversién colectiva (“IIC”) conforme al articulo 1(2), puntos primero y segundo,
de la Directiva europea 85/611/CEE enmendada, independientemente de que se encuentren o
no en un Estado miembro de la UE, con la condicién de que:

estas otras I1IC estén inscritas conforme a una legislacién que prevea que estos organismos
estén sujetos a un control que la CSSF considere equivalente al previsto por la legislacion
comunitaria y que la cooperacién entre las autoridades esté suficientemente garantizada;

el nivel de proteccioén garantizado a los poseedores de participaciones de estas otras 1IC sea
equivalente al previsto para los poseedores de participaciones de un OICVM vy, en particular,
que las reglas relativas a la division de los activos, a los empréstitos, a los préstamos, a las
ventas en descubierto de valores mobiliarios y de instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a las exigencias de la Directiva europea 85/611/CEE enmendada;

las actividades de estas otras IIC sean objeto de informes semestrales y anuales que permitan
una valoracién del activo y del pasivo, de los beneficios y de las operaciones durante el
petiodo considerado;

la proporcion de activos de los OICVM vy de estas otras IIC, cuya adquisicioén esté prevista y
que, conforme a sus documentos constitutivos, pueda invertirse globalmente en
participaciones de otros OICVM u otras IIC, no supere el 10%.

Depésitos en una entidad de crédito
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2

depésitos en una entidad de crédito reembolsables previa solicitud o que puedan ser retirados y
cuyo vencimiento sea inferior o igual a doce meses, a condicién de que la entidad de crédito tenga
su domicilio social en un Estado miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad de
crédito se encuentra en un pais fuera de la UE, que esté sujeta a unas reglas de prudencia que la
CSSF considere equivalentes a las previstas por la legislacién comunitaria.

Instrumentos financieros derivados

h)

instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos asimilables que den lugar a un
pago en efectivo, que se negocien en un mercado regulado del tipo mencionado en los puntos a),
b) y ¢) antetiores, y/o instrumentos financieros detivados que se negocien en un mercado
extrabursatil (en adelante, “instrumentos derivados extrabursatiles”), a condicién de que:

- el subyacente esté formado por instrumentos descritos en los puntos a) a g) anteriores, por
indices financieros, por tipos de interés, por tipos de cambio o por divisas, en los que la
sociedad pueda efectuar inversiones con arreglo a sus objetivos de inversion;

- las contrapartes de las transacciones sobre instrumentos derivados extrabursatiles sean
entidades de crédito sujetas a un control de la prudencia y que se incluyan dentro de las
categorias aprobadas por la CSSF; y

- los instrumentos derivados extrabursatiles sean objeto de una evaluacién fiable y verificable
diariamente y que, por iniciativa de la sociedad, puedan ser vendidos, liquidados o cerrados
por una transaccién simétrica, en cualquier momento y a su justo valor.

La sociedad podra disponer de liquidez a titulo accesorio.

1.2. Asimismo, la sociedad podra efectuar las operaciones siguientes:

La sociedad podra recurrir a técnicas e instrumentos financieros que tengan por objeto valores
mobiliatios, siempre que dichas operaciones se efectiien con vistas a una gestion eficaz de la cartera
y dentro de los limites establecidos a continuacién y siempre que dichos instrumentos se negocien
en marcados regulados, reconocidos, de funcionamiento habitual y publicos.

1. La sociedad puede comprar y vender tanto opciones de compra como opciones de venta
sobre valores mobiliarios, siempre que se trate de opciones negociadas en un mercado
regulado, de funcionamiento habitual, reconocido y publico.

La suma de las primas pagadas por la adquisicién de las opciones de compra y las opciones de
venta en curso no podra superar, junto con la suma de las primas pagadas por la adquisicion
de las opciones de compra y las opciones de venta en curso a las que se hace referencia en el
punto 3 mas adelante, el 15% del valor del activo neto de la sociedad.

En el momento de formalizar los contratos de venta de opciones de compra, la sociedad
debera poseer, bien los titulos subyacentes, bien opciones de compra equivalentes o bien
otros instrumentos susceptibles de garantizar una cobertura adecuada para los compromisos
derivados de los contratos en cuestion, como los warrants.

Los titulos subyacentes a las opciones de compra vendidas no podran realizarse durante el
periodo de existencia de las opciones, salvo que éstas estén cubiertas por opciones contrarias
o por otros instrumentos que puedan ser utilizados para tal fin.

Lo mismo sera aplicable a las opciones de compra equivalentes o a los demads instrumentos
que debe poseer la sociedad cuando no disponga de los titulos subyacentes en el momento de
la venta de las opciones correspondientes.

La sociedad podra vender opciones de compra sobre titulos que no posea en el momento de
formalizar el contrato de opcidn, siempre que se respeten las condiciones siguientes:
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— que el precio de ejercicio de las opciones de compra vendidas de tal forma no supera el
25% del valor del activo neto de la sociedad;

— que la sociedad esté capacitada en todo momento para garantizar la cobertura de las
posiciones adoptadas en el marco de dichas ventas.

En caso de venta de opciones de venta, la sociedad debera estar cubierta durante toda la
vigencia del contrato de opcién por la liquidez que pueda necesitar para pagar los titulos que
le sean entregados en caso de ejercicio de opciones por la contraparte.

La suma de los compromisos derivados de las ventas de opciones de compra y las ventas de
opciones de venta (excluyendo las ventas de opciones de compra para las que la sociedad
disponga de una cobertura adecuada) y la suma de los compromisos derivados de las
operaciones previstas en el punto 3 que figura mds adelante no pueden en ningun caso
superar el valor del activo neto de la sociedad.

Una opcién de compra (de venta) constituye un contrato en virtud de cuyos términos el
emisor de la opcién se compromete, por la recepcion de una prima, a vender (a comprar) y el
comprador de la opcién adquiere el derecho, pero no la obligacién de comprar (de vender) los
valores mobiliarios que son objeto del contrato de opcién, a un precio de ejercicio acordado y
hasta el vencimiento de la opcién.

El mercado de las opciones conlleva ciertos riesgos. Cuando se adquiere una opcién de
compra o de venta existe el riesgo de perder totalmente la prima pagada si, durante la vigencia
de la opcidn, la cotizacién de los valores subyacentes evoluciona de forma contraria a las
previsiones.

Por el contrario, en caso de venta de opciones de compra, la prima cobrada podria ser inferior
a la plusvalia que habria podido obtenerse si no se hubieran vendido las opciones.

2. La sociedad podra operar en los mercados de futuros financieros siempre que se trate de
mercados regulados, de funcionamiento habitual, reconocidos y publicos.

Con el fin de cubrirse globalmente contra el riesgo de una evolucién desfavorable de los
mercados bursatiles, la sociedad podra vender contratos a plazo sobre indices bursatiles. Con
el mismo fin, podra asimismo vender opciones de compra o comprar opciones de venta sobre
indices bursatiles.

Debera existir una correlacion lo bastante estrecha entre la composicion del indice utilizado y
la de la correspondiente cartera.

En principio, el total de los compromisos relacionados con los contratos a plazo y los
contratos de opcion sobre indices bursatiles no podra superar el importe de valoracion global
de los titulos que posea la sociedad en el mercado correspondiente a dicho indice.

3. Ademas de los contratos de opcién sobre valores mobiliatios y los contratos que tengan
por objeto divisas, la sociedad podra, para fines distintos a los de cobertura, comprar y vender
contratos a plazo y contratos de opcion sobre todo tipo de instrumentos financieros, siempre
que la suma de los compromisos derivados de dichas operaciones de compra y venta, junto
con la suma de los compromisos derivados de las ventas de opciones de compra y de las
ventas de opciones de venta sobre valores mobiliarios, no supere en ningun caso el valor del
activo neto de la sociedad.

Las ventas de opciones de compra sobre valores mobiliarios para las que la sociedad disponga
de cobertura adecuada no se tienen en consideraciéon para el calculo de la suma de los
compromisos contemplados mas arriba.

En este contexto, los compromisos derivados de las operaciones que no tienen por objeto las
opciones sobre valores mobiliarios se definen de la forma siguiente:
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— el compromiso derivado de los contratos a plazo es igual al valor de liquidacién de las
posiciones netas de los contratos relativos a instrumentos financieros idénticos (después
de la compensacién entre posiciones compradoras y vendedoras), sin que deban tenerse
en consideracion los respectivos vencimientos;

— el compromiso derivado de los contratos de opcién comprados y vendidos es igual a la
suma de los precios de ejercicio de las opciones que conforman las posiciones netas
vendedoras relativas a un mismo activo subyacente, sin que sea necesario tener en
consideracion los respectivos vencimientos.

La suma de las primas pagadas por la adquisicién de las opciones de compra y las opciones de
venta en curso contempladas en el presente apartado no podra superar, junto con la suma de
las primas pagadas por la adquisicién de las opciones de compra y de venta sobre valores
mobiliarios a las que se hace referencia en el punto 1, el 15% del valor del activo neto de la
sociedad.

4. Asimismo, la sociedad, con el fin de dotarse de suficiente cobertura global contra los
riesgos de variacién de los tipos de interés, podra vender contratos a plazo sobre tipos de
interés.

Ademas, la sociedad podra vender también opciones de compra o comprar opciones de venta
sobre tipos de interés o incluso intercambiar tipos de interés en el marco de operaciones
extrabursatiles negociadas con instituciones financieras de primera fila especializadas en este
tipo de operaciones.

En principio, el total de los compromisos relacionados con contratos a plazo, contratos de
opcién y contratos de cambio sobre tipos de interés no superara el importe de valoracién
global de los activos que deban cubrirse que posea la sociedad en la divisa correspondiente a
la de los contratos en cuestion.

5. La sociedad podra prestar los titulos que posea en el marco de un sistema estandarizado de
préstamo organizado por un organismo reconocido de compensacién de titulos o por una
entidad financiera de primera fila especializada en este tipo de operaciones.

La sociedad recibira en principio una garantia cuyo valor en el momento de formalizar el
contrato de préstamo sera al menos igual al importe de valoraciéon global de los titulos
prestados.

Esta garantia debera ser entregada en forma de activos liquidos y/o de titulos emitidos o
garantizados por los Estados miembros de la OCDE o por sus entes publicos territoriales o
por instituciones y organismos supranacionales de caricter comunitario, regional o mundial,
bloqueados a nombre de la sociedad hasta el vencimiento del contrato de préstamo. Las
operaciones de préstamo no pueden afectar a mas del 50% del importe de valoracién global
de los titulos en cartera. Estos limites no se aplicaran cuando la sociedad pertinente pueda
conseguir legalmente la rescisiéon del contrato y la restitucién de los titulos prestados en
cualquier momento. Las operaciones de préstamo no pueden prolongarse durante mas de 30
dias.

6. La sociedad podra realizar operaciones de repo consistentes en compras y ventas de titulos
cuyas clausulas reserven al vendedor el derecho a rescatar del comprador los titulos vendidos
a un precio y en un plazo acordados entre ambas partes en el momento de la formalizacién
del contrato. La sociedad podra intervenir bien en calidad de comprador o bien en calidad de
vendedor en las operaciones de repo.

Sin embargo, la sociedad sélo puede comprar y vender titulos con pacto de recompra si las
contrapartes de estas operaciones son entidades financieras de primera fila especializadas en
este tipo de operaciones.
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Asimismo, durante la vigencia de un contrato de compra con pacto de recompra, la sociedad
no podra vender los titulos que sean objeto de dicho contrato antes de que la contraparte
efectie el rescate de los titulos o de que expire el plazo de rescate.

Mientras la sociedad esté abierta al rescate, debera tratar de mantener la importancia de las
operaciones de compra con pacto de recompra a un nivel que le permita hacer frente a su
obligacion de rescate en cualquier momento.

7. Con el fin de proteger sus activos contra las fluctuaciones de los tipos de cambio, la
sociedad puede comprometerse en operaciones que tengan por objeto la venta de contratos a
plazo sobre divisas, o la venta de opciones de compra o la compra de opciones de venta sobre
divisas. Las operaciones contempladas en este apartado sélo pueden afectar a contratos
negociados en un mercado regulado, de funcionamiento habitual, reconocido y publico.

8. Con el mismo fin, la sociedad podra también vender a plazo o cambiar divisas en el marco
de operaciones extrabursatiles negociadas con entidades financieras de primera fila
especializadas en este tipo de operaciones.

El objetivo de cobertura de las operaciones mencionadas conlleva la existencia de un vinculo directo entre
éstas y los activos que deben cubrirse, lo que implica que las operaciones negociadas en una determinada
divisa no pueden, en principio, superar en volumen el importe de valoracién del conjunto de los activos
expresados en esa misma divisa, ni el periodo de tenencia de dichos activos.

1.3. Asimismo, la sociedad debera respetar las restricciones de inversion siguientes:
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

1. La sociedad no puede invertir sus activos netos en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de un mismo emisor en una proporciéon que supere los limites fijados a
continuacién, entendiéndose que las sociedades que se agrupen con fines de consolidaciéon de
cuentas deben considerarse como una sola entidad para el calculo de los limites descritos en los
puntos a) a e) siguientes.

a) La sociedad no puede invertir mas del 10% de sus activos netos en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario emitidos por una misma entidad.

Ademais, el valor total de los valores mobiliatios e instrumentos del mercado monetatrio
poseidos por la sociedad en emisores en los que haya invertido mas de un 5% de sus
activos netos no puede superar el 40% del valor de sus activos netos. Dicho limite no se
aplica a los depodsitos en entidades financieras que sean objeto de un control de la
prudencia, ni a las transacciones sobre instrumentos derivados extrabursatiles con dichas
entidades.

b) La sociedad puede invertir en total hasta el 20% de sus activos netos en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

9) El limite del 10% mencionado en el punto a) anterior puede llegar hasta un maximo del
35% cuando los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario hayan sido
emitidos o estén garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus entes publicos
territoriales, por un Estado que no forme parte de la UE o por organismos
internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o varios Estados
miembros de la UE.

d) El limite del 10% mencionado en el punto a) anterior puede llegar hasta un maximo del
25% para ciertas obligaciones cuando éstas sean emitidas por una entidad de crédito que
tenga su domicilio social en un Estado miembro de la UE y que, conforme a la
legislacion, esté sujeta a un control publico particular con el fin de proteger a los titulares
de dichas obligaciones. En concreto, las sumas que provengan de la emision de dichas
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obligaciones deben invertirse, con arreglo a la Ley, en activos que cubran
suficientemente los compromisos derivados durante todo el periodo de vigencia de las
obligaciones y que estén asignados, por privilegio, al reembolso del capital y al pago de
intereses acumulados en caso de incumplimiento del emisor. En la medida en que la
sociedad invierta mas del 5% de sus activos netos en las obligaciones antes mencionadas,
emitidas por un mismo emisor, el valor total de estas inversiones no podra superar el
80% del valor de sus activos netos.

e) Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario considerados en los
puntos ¢) y d) anteriores no se tendran en cuenta para la aplicacién del limite del 40%
previsto en el punto a) anterior.

f) Por derogacion, la sociedad esta autorizada a invertir, segin el principio de
reparto de riesgos, hasta el 100% de sus activos netos en diferentes emisiones de
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que estén emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus entes publicos
territoriales, por un Estado que forme parte de la OCDE o por organismos
internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o varios Estados
miembros de la UE.

Sila sociedad hace uso de esta ultima posibilidad, debe poseer valores de, al menos, seis
emisiones distintas, sin que los valores pertenecientes a una misma emisién puedan
superar el 30% del importe total de la suma total de sus activos netos.

2) Sin perjuicio de los limites sefialados en el punto 7 que figura mas adelante, el limite del
10% considerado en el punto a) anterior asciende hasta un maximo del 20% para las
inversiones en acciones y/u obligaciones emitidas por una misma entidad, cuando la
politica de inversion de la sociedad tenga como objetivo reproducir la composicién de
un indice de acciones o de obligaciones determinado que esté reconocido por la CSSF,
sobre las bases siguientes:

- que la composicién del indice esté suficientemente diversificada;
- que el indice constituya un patrén representativo del mercado al que se refiere;
- que sea objeto de una publicacién apropiada.

El limite del 20% se incrementara hasta el 35% cuando se considere justificado por las
condiciones excepcionales de los mercados, sobte todo en los metrcados regulados
donde ciertos valores mobiliarios o ciertos instrumentos del mercado monetatio
constituyan una gran mayorfa. La inversién hasta este limite solo estd permitida para un
dnico emisor.

Depésitos en una entidad de crédito

2. La sociedad no puede invertir mas de un 20% de sus activos netos en dep6sitos bancarios en una
misma entidad. Las sociedades que se hayan agrupado con el objetivo de consolidar las cuentas
deben considerarse como una sola entidad para el cilculo de dicho limite.

Instrumentos financieros derivados

3. a) El riesgo de contraparte en una transaccién sobre instrumentos derivados extrabursatiles
no puede superar el 10% de los activos netos de la sociedad cuando la contraparte sea
una de las entidades de crédito contempladas en la seccién 1,1, punto g) anterior, o el
5% de sus activos netos en cualquier otro caso.

b) Puede invertirse en instrumentos financieros derivados siempre que, globalmente, los
riesgos a los que estin expuestos los activos subyacentes no excedan los limites de
inversion fijados en los puntos 1 a) a ¢), 2, 3 a) anteriores y 5 y 6 siguientes. Cuando la
sociedad invierta en instrumentos financieros derivados basados en un indice, dichas
inversiones no estaran sujetas necesariamente a los limites fijados en los puntos 1 a) a e),
2, 3 a) anteriores y 5 y 6 siguientes.
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o) Cuando un valor mobiliatio o un instrumento del mercado monetario incluya un
instrumento financiero derivado, este dltimo debe tenerse en cuenta para la aplicaciéon de
las disposiciones enunciadas en los puntos 3 d) y 6 siguientes, asi como para la
apreciacion de los riesgos asociados a las transacciones sobre instrumentos financieros
derivados, siempre que el riesgo global vinculado a los instrumentos financieros
derivados no exceda el valor neto total de los activos.

d) La sociedad vela por que el riesgo global vinculado a los instrumentos financieros
derivados no supere el valor neto total de su cartera. Los riesgos se calculan teniendo en
cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, la evolucién
previsible de los mercados y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

Participaciones de instituciones de inversion colectiva

Salvo otras disposiciones particulares mas restrictivas y descritas en la politica
de inversion que figura a continuacion, en su caso:

4.

a) La sociedad no puede invertir mas del 20% de sus activos netos en patticipaciones de un
mismo OICVM u otra IIC de tipo abierto, tal como se definen en el apartado 1,1, punto
f) anterior.

b) Las inversiones en participaciones de IIC distintas a los OICVM no pueden superat, en

total, el 30% de los activos netos de la sociedad.

En la medida en que dicho OICVM o 1IC sea una entidad juridica con varios compartimentos en
la que los activos de un compartimento respondan exclusivamente de los derechos de los
inversores pertenecientes a dicho compartimento y de los derechos de los acreedores cuyo
crédito se origine por la constitucién, el funcionamiento o la liquidacién de dicho compattimento,
cada compartimento deberd considerarse como un emisor distinto para la aplicacion de las reglas
de reparto de riesgos mencionadas anteriormente.

Limites combinados

5.

Pese a los limites individuales fijados en los puntos 1 a), 2 y 3 a) anteriores, la sociedad no puede
combinar:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una
misma entidad,

- depdsitos en una misma entidad, ni

- riesgos derivados de transacciones sobre instrumentos derivados extrabursatiles con una sola
entidad,

que sean superiores al 20% de sus activos netos.

Los limites previstos en los puntos 1 a), 1 ¢), 1 d), 2, 3 a) y 5 no pueden acumularse y, por ello, las
inversiones en los valores mobiliarios de un mismo emisor efectuadas con arreglo a los puntos 1
a), 1 ¢),1d),2,32a)y5 no pueden, en ningin caso, superar el 35% de los activos netos de la
sociedad.

Limitaciones en cuanto al control

7.

a) La sociedad no puede adquirir acciones con derecho a voto ni que le permitan ejercer
una influencia notable en la gestién de un emisor.

b) La sociedad no puede adquirir mas de un 10% de acciones sin derecho a voto de un
mismo emisor.

o) La sociedad no puede adquirir mas de un 10% de obligaciones de un mismo emisor.

d) La sociedad no puede adquirir mas de un 10% de instrumentos del mercado monetario
de un mismo emisor.
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e) La sociedad no puede adquirir mas de un 25% de participaciones de un mismo OICVM
y/u otra IIC.

Los limites previstos en los puntos 7c) a e) anteriores pueden ser obviados en el momento de la
adquisicién si en ese momento no es posible calcular el importe bruto de las obligaciones o de los
instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los titulos emitidos.

Los limites previstos en los puntos 7a) a e) anteriores no son de aplicaciéon en lo referente a:

- los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la UE o por sus entes publicos territoriales;

- los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado que no forme parte de la UE;

- los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos
internacionales de caracter publico a los que pertenezcan uno o varios Estados
miembros de la UE;

- las acciones que se posean en el capital de una sociedad de un Estado no perteneciente a
la UE, sin perjuicio de que (i) esta sociedad invierta sus activos principalmente en titulos
de emisores de este Estado cuando, (ii) en virtud de la legislacién de dicho Estado, una
participacién de ese tipo constituya para la sociedad la tnica posibilidad de invertir en
titulos de emisores del mencionado Estado, y (iii) dicha sociedad respete las reglas de
diversificacién del riesgo, de contraparte y de limitacién del control enunciadas en los
puntos 1 a), 1 ¢), 1 d),2,3a),4a)yb),5 6y 7 a)ae) anteriores, en el marco de su
politica de inversion;

- las acciones que se posean en el capital de las sociedades filiales que ejerzan,
unicamente, en beneficio exclusivo de la sociedad actividades de gestién, asesorfa o
comercializacién en el pais donde se encuentre la filial en lo relativo al rescate de
participaciones a peticién de los accionistas.

Empréstitos

8.

La sociedad esta autorizada a pedir prestado un porcentaje del 10% de sus activos netos siempre
que se trate de préstamos temporales. Asimismo, la sociedad podra adquirir divisas mediante un
tipo de préstamo respaldado.

Los compromisos en relacion con contratos de opciones y con compras y ventas de contratos a
plazo no se consideran empréstitos para el calculo del presente limite de inversion.

Por 1dltimo, la sociedad garantiza que sus inversiones respetan las reglas siguientes:

9.

10.

11.

12.

13.

La sociedad no puede conceder créditos ni ser garante por cuenta de terceros. Esta restriccion no
supone un obsticulo para la adquisicién de valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros que no estén totalmente desembolsados.

La sociedad no puede realizar ventas en descubierto de valores mobiliatios, instrumentos del
mercado monetario u otros instrumentos financieros mencionados en el apartado 1.1, puntos e),

f) y h).

La sociedad no puede adquirir bienes inmuebles, a menos que dichas adquisiciones sean
indispensables para el ejercicio directo de su actividad.

La sociedad no puede adquirir materias primas, metales preciosos ni certificados representativos
de éstos.

La sociedad no puede utilizar sus activos para garantizar valores.
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14. La sociedad no puede emitir warrants ni otros instrumentos que concedan derecho a adquirir
acciones de la sociedad.

Pese a todas las disposiciones anteriores:

15. Los limites fijados previamente pueden obviarse durante el ejercicio de los derechos de
suscripcion relativos a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que formen
parte de los activos de la sociedad.

16. Cuando los porcentajes maximos antetiores se superen, a pesar de la voluntad de la sociedad o
debido al ejercicio de los derechos inherentes a los titulos en cartera, la sociedad debe priorizar la
regularizacioén de la situacion en sus operaciones de venta teniendo en cuenta los intereses de sus
accionistas.

La sociedad se reserva el derecho a introducir, en cualquier momento, otras restricciones de inversion,
siempre que éstas sean indispensables para ajustarse a las leyes y los reglamentos vigentes en ciertos
Estados en los que las acciones de la sociedad pudieran ofertarse y venderse, ya sea con vistas a la
gestion o a la reduccion de los riesgos.

LAS ACCIONES

La sociedad dispone de 4 clases de acciones que se diferencian segin el tipo de inversores y la divisa:
- clase A — EUR: acciones denominadas en EUR y destinadas a inversores institucionales;

- clase B — USD: acciones denominadas en USD y destinadas a inversores institucionales;

- clase C — EUR: acciones denominadas en EUR y destinadas a inversores particulares;

- clase D — USD: acciones denominadas en USD y destinadas a inversotes particulares;

Las clases A y C, denominadas en EUR, se caracterizan por una técnica de gestion destinada a dotarlas de
cobertura contra el tiesgo de los tipos de cambio vinculados al USD (las divisas asiaticas se asimilan al
UsD).

Las acciones de la sociedad se emiten de forma nominativa y/o al portadot, salvo las clases A y B, que
s6lo emitiran acciones nominativas.

Salvo instrucciones expresas relativas a la emision de sus acciones, se entenderd que los inversores han
solicitado la inscripcién en el registro de acciones nominativas de la sociedad llevado a tal efecto por el
agente de transferencias. Las acciones emitidas de este modo recibiran una confirmacién de inscripcion en
el registro de acciones nominativas. Sin embargo, los accionistas que lo deseen podrin obtener
certificados representativos de sus acciones, previa solicitud expresa. La emision de certificados al portador
implicara necesariamente un nimero entero de acciones, contrariamente a la emisiéon de certificados
nominativos, que podra realizarse para fracciones de acciones. El coste de envio de los certificados corre a
cargo de la persona que ha solicitado el envio. Si un accionista solicita el cambio de sus certificados por
certificados de forma o de valores distintos, el coste de dicho cambio correrd a su cargo.

Pueden emitirse fracciones de acciones nominativas de hasta tres decimales. Las fracciones de acciones no
conceden derecho a voto en las juntas generales. Por el contrario, las fracciones de acciones conceden
derecho a percibir dividendos o el resultado de otras distribuciones que puedan pagarse.

Todas las acciones de la sociedad, respetando las disposiciones siguientes, pueden ser libremente
transferidas. Los formularios necesatios para la transferencia de acciones pueden solicitarse al agente de

transferencias.

Las acciones no conllevan ningin derecho preferente o de tanteo y cada una de ellas otorga derecho a un
voto, indistintamente de su valor neto de inventario, en cualquier Junta General de accionistas.

Las acciones se emiten sin mencién de valor y deben estar totalmente desembolsadas.
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POLITICA DE DISTRIBUCION

Para cada clase, el Consejo de Administracién podra decidir en cualquier momento la emisién de acciones
de capitalizacién o de distribucion.

Las acciones de distribucién otorgan a sus propietarios, en principio, el derecho a percibir dividendos en
efectivo, deducidos de la parte de los activos netos de la clase correspondiente atribuible a las acciones de
distribucion de dicha clase.

Las acciones de capitalizacién no otorgan derecho a percibir dividendos.

Después de cada distribucion de dividendos en efectivo, ya sea anual o semestral, a las acciones de
distribucion, la parte de los activos netos de la clase en cuestién atribuible al conjunto de las acciones de
distribucion serd objeto de una reduccién igual a los importes de los dividendos distribuidos, lo que
conllevara también una disminucién del porcentaje de los activos netos de la clase atribuible al conjunto de
las acciones de distribucién; en cambio, la parte de los activos netos de la clase atribuible al conjunto de las
acciones de capitalizacién se mantendrd inalterada, lo que conllevara un incremento del porcentaje de los
activos netos de la clase atribuible al conjunto de las acciones de capitalizacion.

EN LA FECHA DEL PRESENTE FOLLETO, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION HA
DECIDIDO NO EMITIR ACCIONES DE DISTRIBUCION. UNICAMENTE SE EMITEN
ACCIONES DE CAPITALIZACION Y, EN CONSECUENCIA, LOS INGRESOS DE LAS
ACCIONES SERAN CAPITALIZADOS Y SU VALOR QUEDARA REFLEJADO EN EL VALOR
NETO DE INVENTARIO POR ACCION CORRESPONDIENTE.

Si el Consejo de Administracién decidiera emitir acciones de distribucion, seran de aplicacion los parrafos
siguientes.

Cuando se celebre la Junta General anual, los accionistas de la sociedad, a propuesta del Consejo de
Administracion, determinaran el importe de las distribuciones en efectivo para las acciones de distribucion
de la sociedad, respetando los limites fijados por la ley y los Estatutos. En consecuencia, los importes
distribuidos no podran aplicarse a compensar el capital de la sociedad si éste se hubiera reducido por
debajo del capital minimo exigido por la ley de 20 de diciembre de 2002.

El Consejo de Administracién podra decidir si se efectta la distribucién a las acciones de distribucion de
dividendos provisionales en efectivo, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El pago de los dividendos se efectuara, para las acciones nominativas, en la direccién que figure en el
registro de acciones nominativas. Los dividendos podran pagarse en cualquier divisa elegida por el Consejo
de Administracién, en el momento y el lugar que éste considere oportuno y al tipo de cambio que éste
determine. Los avisos de puesta en pago de dividendos se publicaran en el diatio &’Wort y en cualquier otro
diario que determine el Consejo de Administracion.

Todo dividendo declarado que no haya sido reclamado por su beneficiario en el plazo de los cinco afios
posteriores a su atribucién dejara de poder ser reclamado y regresara a la sociedad. No se pagara ningun

tipo de intereses por dividendos que hayan sido declarados por la sociedad y que ésta conserve a
disposicién de su beneficiario.

EMISION DE ACCIONES

La emisién de acciones de la sociedad no tiene limitaciéon en cuanto a nimero.

Dentro de cada clase, la sociedad podra emitir acciones a un precio de suscripcion calculado cada
dia de valoracion del valor neto de inventario de las acciones (el “dia de valoracién”; véase en este
sentido el apartado “Calculo y publicacion del valor neto de inventario de las acciones y del precio de
emision y rescate de las acciones”).

Dentro de cada clase, el precio de suscripcion se calculara:

(i) sumando al valor neto de inventario de la acciéon
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(i) un derecho de entrada que no podra superar el 3% del valor neto de inventario de una accién,
correspondiente a los intermediarios que hayan participado en la distribucion de las acciones
de la sociedad.

Las solicitudes de suscripcion recibidas por el agente de transferencias como muy tarde a las 13.15
horas (hora de Luxemburgo) dos dias laborables anteriores a un dia de valoracién aplicable sec
tramitaran, en caso de ser aceptadas, segun el precio de suscripcién calculado en dicho dia de valoracion.
Las solicitudes de suscripcion recibidas después de esta hora y de esta fecha limite se tendran en cuenta el
dia de valoracion siguiente. La sociedad debe percibir el importe del precio de suscripcion de cada
accion dentro del plazo de los dos dias laborables en Luxemburgo posteriores a la fecha de
determinacion del valor neto de inventario aplicable a la suscripcién; en caso contrario, dicha
suscripcion podtia ser anulada.

Asimismo, la sociedad puede aceptar suscripciones por medio de la aportacién de una cartera existente, a
condicién de que los titulos y los activos de esa cartera sean compatibles con la politica y las restricciones
de inversion aplicables a la sociedad. Para todos los titulos y activos aceptados como pago por una
suscripcion, el auditor de la sociedad redactara un informe con arreglo a las disposiciones del articulo 26-1
de la ley modificada de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles. El coste de dicho
informe correra a cargo del inversor correspondiente.

Las acciones se atribuiran el primer dia laborable siguiente a efectos bancarios en Luxemburgo a la
recepcion del precio de suscripcion.

Dentro de cada clase, el precio de suscripcion de las acciones se indicara en la divisa de calculo del valor
neto de inventario por accién. Sin embargo, la sociedad puede ofrecer a los inversores la posibilidad de
efectuar el pago de su suscripcion utilizando otra u otras divisas, distintas de la divisa de calculo del valor
neto de inventario por acciéon. Dichas divisas se definen, si procede, en el apartado “Objetivos, politica y
restricciones de inversion”.

La sociedad se reserva el derecho a denegar cualquier solicitud de suscripciéon o a aceptatla sélo
parcialmente. Por otro lado, el Consejo de Administracion se reserva el derecho a interrumpir en cualquier
momento y sin previo aviso, la emision y la venta de acciones de una, varias o todas las clases.

La sociedad no autorizara las practicas asociadas al market timing, que constituye una técnica de arbitraje por
la que un inversor suscribe y rescata sistematicamente acciones de la sociedad en un breve periodo de
tiempo.

No se efectuard ninguna emisién de acciones durante cualquier periodo en el que el calculo del valor neto
de inventario de las acciones correspondiente haya sido temporalmente suspendido por la sociedad en
virtud de los poderes que le confieren los Estatutos.

RESCATE DE ACCIONES

En virtud de los Estatutos y con sujecién a las disposiciones siguientes, cada accionista de la sociedad tiene
derecho a solicitar en cualquier momento a la sociedad el rescate de la totalidad o una parte de las acciones
que posee.

Los accionistas que deseen proponer a la sociedad el rescate de la totalidad o una parte de sus acciones,
deberan enviar una solicitud irrevocable por escrito a la direccién del agente de transferencias. Dicha
solicitud debera incluir los datos siguientes: la identidad y el domicilio exacto de la persona que solicita el
rescate, indicando el numero de fax, el nimero y la clase de acciones cuyo rescate solicita, si se trata de
acciones de capitalizacién o de distribucién, la existencia de certificados, el nombre al que se hallan
inscritas las acciones, el nombre y las referencias bancarias de la persona designada para percibir el pago.

Para permitir el pago del rescate, debe adjuntarse a la solicitud de rescate el certificado o los certificados de
acciones de la manera adecuada y los documentos necesatios para efectuar su transferencia. Las acciones
nominativas deberan ir acompafiadas del formulario de transferencia al dorso, debidamente
cumplimentado.
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La expedicién de los certificados de acciones se efectuara por cuenta y riesgo de los accionistas, quienes
deberan tomar todas las precauciones necesarias para que las acciones que van a rescatarse lleguen al
agente de transferencias.

Las solicitudes de rescate recibidas por el agente de transferencias como muy tarde a las 13.15
horas (hora de Luxemburgo) dos dias laborables a efectos bancarios en Luxemburgo anteriores al
dia de valoracion aplicable se tramitaran, en caso de ser aceptadas, segun un precio (el “precio de
rescate”) igual al valor neto de inventario de la accién, calculado en dicho dia de valoracién. Las
solicitudes de rescate recibidas después de esta hora y de esta fecha limite se tendran en cuenta el préximo
dia de valoracién. No se descontara ninguna comision de rescate.

En principio, el precio de rescate se hara efectivo dentro del plazo de dos dias laborables a efectos
bancarios en Luxemburgo posteriores a la fecha de determinacién del valor neto de inventario
aplicable al rescate u, opcionalmente, en la fecha de recepcion por parte del agente de transferencias de
los certificados de acciones y los documentos de transferencia, si esta fecha fuera posterior a la primera.

El pago se efectuara mediante un cheque enviado al accionista a la direccién indicada por éste, y con gastos
a su cargo, o bien mediante transferencia bancaria a la cuenta que el accionista en cuestién haya indicado.

Dentro de cada clase, el precio de rescate de las acciones se realizara en principio en la divisa de calculo del
valor neto de inventario por acciéon. Sin embargo, la sociedad puede ofrecer a los accionistas la posibilidad
de recibir el pago de su rescate utilizando otra u otras divisas, distintas de la divisa de calculo del valor neto
de inventario por acciéon. Dichas divisas se definen, si procede, en el apartado “Objetivos, politica y
restricciones de inversion”.

El valor de rescate de las acciones podra ser superior o inferior a su valor de adquisicién o de suscripcién
inicial.

La sociedad no autorizara las practicas asociadas al market timing, que constituye una técnica de arbitraje por
la que un inversor suscribe y rescata sistematicamente acciones de la sociedad en un breve periodo de
tiempo.

No se efectuara ningin rescate de acciones durante cualquier periodo en el que el calculo del valor neto de
inventario de las acciones correspondiente haya sido temporalmente suspendido por la sociedad en virtud
de los poderes que le confieren los Estatutos.

De conformidad con los Estatutos, en caso de solicitudes importantes de rescate que supongan mas del
10% de los activos netos de la sociedad, la sociedad se reserva el derecho de rescatar las acciones
unicamente al precio de rescate determinado después de haber podido vender los activos necesarios en el
plazo mas breve, teniendo en cuenta los intereses del conjunto de accionistas, y de haber podido disponer
del producto de estas ventas. En tal caso, se calculard un solo precio para todas las solicitudes de rescate y
suscripcion presentadas simultineamente.

CALCULO Y PUBLICACION DEL VALOR NETO
DE INVENTARIO DE LAS ACCIONES Y DEL PRECIO
DE EMISION Y RESCATE DE LAS ACCIONES

El valor neto de inventario por accién se determina para cada clase, bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracion, en la divisa de la clase correspondiente.

El valor neto de inventario de una accién de distribucion perteneciente a una clase determinada sera igual
al importe obtenido al dividir la parte de los activos netos de dicha clase atribuible en aquel momento al
conjunto de las acciones de distribucién, por el nimero total de acciones de distribucién emitidas y en
circulacién en aquel momento.

Asimismo, el valor neto de inventario de una accién de capitalizacién perteneciente a una determinada
clase sera igual al importe obtenido al dividir la parte de los activos netos de dicha clase atribuible en aquel
momento al conjunto de las acciones de capitalizacién, por el numero total de acciones de capitalizacion
emitidas y en circulacién en aquel momento.
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Los detalles del desglose del valor de los activos netos de una clase entre el conjunto de las acciones de
distribucion, por un lado, y el conjunto de las acciones de capitalizacién, por otro, se especifican en los
Estatutos.

El valor de los activos de la sociedad se determinara de la forma siguiente:

(a) las acciones o las participaciones de instituciones de inversién colectiva se evaluarin tomando
como base su ultimo valor neto de inventario disponible;

®

=

el valor del efectivo en caja o en depésito, de los efectos y pagarés pagaderos a la vista y de las
cuentas por cobrar, de los gastos abonados por adelantado y de los dividendos e intereses previstos
o vencidos pero no percibidos todavia, estara formado por el valor nominal de estos activos, salvo
si se considera improbable que se pueda cobrar ese valor, en cuyo caso el valor sera determinado
restando el importe que la sociedad considere adecuado con el fin de reflejar el valor real de esos
activos;

(c) el valor de todos los valores mobiliarios que se negocien o coticen en una bolsa de valores se
determinara segin su ultima cotizacién publicada, disponible en el dia de valoraciéon en cuestion;

(d) el valor de todos los valores mobiliarios que se negocien o coticen en otro mercado regulado, de
funcionamiento habitual, reconocido y publico, que ofrezca garantfas comparables se determinara
segun su ultima cotizacién publicada, disponible en el dia de valoracién en cuestién;

(e) en la medida en que, en el dia de valoracién, los valores mobiliatios en cartera no se negocien o
coticen en una bolsa de valores o en otro mercado regulado, de funcionamiento habitual,
reconocido y publico, o en caso de que, para los valores que se negocien o coticen en bolsas de
valores u otros mercados de este tipo, el precio determinado conforme a lo dispuesto en los puntos
(c) o (d) anteriores no sea representativo del valor real de dichos valores mobiliarios, éstos seran
calculados tomando como base su valor de realizaciéon probable, estimado con prudencia y de
buena fe;

(f) los instrumentos del mercado monetario y otros titulos de renta fija cuyo vencimiento residual sea
inferior a 3 meses podran evaluarse en funcién del coste amortizado;

(2) los demas activos se evaluaran tomando como base su valor probable de realizacién, estimado con
prudencia y de buena fe.

El valor neto de inventario por accion se determina CADA DiA LABORABLE EN
LUXEMBURGO (un “dia de valoracién”) tomando como base las cotizaciones conocidas en
dicho dia de valoracion, segin las publican las respectivas bolsas de valores, y por referencia al valor de
los activos existentes a cuenta de la sociedad, conforme a las disposiciones de los Estatutos.

Si un dia de valoracién coincide con un dia festivo legal o bancario en Luxemburgo, el dia de valoracién
sera el primer dfa laborable siguiente.

Dentro de todas las clases, la comunicacion del dltimo valor neto de inventario por acciéon y de los precios
de emision y rescate podra solicitarse en horario de oficina, en el domicilio social de la sociedad. Ademas,
se publicara también en la prensa (International Herald Tribune, d’Wort, 1.’"Echo, De Tjd) y se hara publico
mediante bases de datos informaticas (Micropal, Bloomberg).

SUSPENSION TEMPORAL DEL CALCULO DEL
VALOR NETO DE INVENTARIO DE LLAS ACCIONES
Y DE LA EMISION Y EL RESCATE DE ACCIONES

La sociedad podra suspender la determinacion del valor neto de inventario de las acciones, as{ como la
emision y el rescate de acciones, en los casos siguientes:
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(a) durante cualquier periodo en que una de las principales bolsas de valores u otros mercados en los
que cotiza una parte importante de las inversiones de la sociedad esté cerrado, por motivos
distintos a los perfodos festivos habituales, o durante el cual las operaciones se encuentren limitadas
o suspendidas;

(b) en caso de situaciones que escapen al poder o la responsabilidad de la sociedad y que impliquen la
imposibilidad por parte de la sociedad de disponer con normalidad de sus activos o de evaluarlos
correctamente;

(c) cuando los medios de comunicacién utilizados habitualmente para determinar el precio o el valor
de las inversiones de la sociedad o el precio corriente de los valores en bolsa se encuentren fuera de
servicio;

(d) durante cualquier periodo en el que la sociedad no pueda repatriar fondos con el fin de efectuar
pagos para el rescate de acciones, o durante el cual una transferencia de fondos relacionados con la
realizacién o la adquisicién de inversiones o pagos adeudados por el rescate de dichas acciones no
pueda efectuarse, segun la opinién de los consejeros, a un tipo de cambio normal; o

(e) a partir de la convocatoria de una junta en la que se vaya a proponer la disolucién de la sociedad.

Durante un periodo de suspension, los accionistas que hayan presentado una solicitud de suscripcion, o
rescate podran revocarla. Si ésta no se revoca, el precio de emision o rescate se basara en el primer calculo
del valor neto de inventario realizado después de que finalice el periodo de suspension.

Si, por circunstancias excepcionales, el interés de los accionistas se viera negativamente afectado, el
Consejo de Administraciéon se reserva todo derecho a vender los valores mobiliarios y las inversiones
necesarias antes de fijar el valor neto de inventario por accién. Toda solicitud de suscripcién y rescate en
caso de ejecucion se negociara segun el valor neto de inventario por accién calculado después de haber
efectuado la venta de las inversiones que sean necesarias.

Tal suspension se publicard en un periddico de Luxemburgo asi como en cualquier otro periédico que el
Consejo de Administracién pueda determinar y se notificara a los accionistas que hayan solicitado la
suscripcion o el rescate de las acciones por parte de la sociedad en el momento en que presenten la
solicitud definitiva por escrito.

INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Cualquier aviso de convocatoria de Junta General y cualquier modificacioén de los Estatutos, incluyendo la
disolucién y la puesta en liquidacién de la sociedad, deberan publicarse, conforme a la ley luxemburguesa,
en uno o varios peridédicos de Luxemburgo, y en cualquier otro periédico que determine el Consejo de
Administracién y se haran constar en el Mémorial, si esta publicacién estd prevista por la legislacion
luxemburguesa.

En caso de modificacién de los Estatutos, la versiéon coordinada quedara depositada en la secretarfa del
Tribunal de Primera Instancia de Luxemburgo.

La informacion restante destinada a los accionistas podra publicarse en un periddico luxemburgués de

distribucién habitual y/o en el Mémorial si dicha publicacién esta prevista pot la legislacion luxemburguesa,
los Estatutos, el folleto o el Consejo de Administracion.

TRATAMIENTO FISCAL DE LA SOCIEDAD
Y DE SUS ACCIONISTAS

Tratamiento fiscal de la sociedad

La sociedad esta sujeta a las disposiciones fiscales previstas por la legislacion luxemburguesa.
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La sociedad esta sujeta a un impuesto (el “impuesto sobre el patrimonio”) fijado en el 0,05% anual de sus
activos netos; dicho impuesto se reduce al 0,01% anual de los activos netos atribuibles a las clases A y B
destinadas a los inversores institucionales. Este impuesto se paga trimestralmente y su base imponible esta
constituida por los activos netos de la sociedad al cierre del trimestre al que se aplica el impuesto. En
Luxemburgo no es necesario abonar ningtin derecho de timbre ni impuesto por la emisién de acciones de
la sociedad, exceptuando el derecho de constitucién, un impuesto unico que se paga en el momento de
constituirse la sociedad y que grava el conjunto de capitales de las sociedades mercantiles.

No debera abonarse ningin impuesto en Luxemburgo por la plusvalia realizada o no realizada de los
activos de la sociedad. Los ingresos de inversiones procedentes de fuera de Luxemburgo que reciba la
sociedad pueden estar sujetos a tipos variables de retencién fiscal en los paises correspondientes. Dichas
retenciones fiscales no siempre podran ser recuperadas.

Las indicaciones que se ofrecen mas arriba se basan en las leyes y los usos actuales, y podrian ser
modificadas.

Tratamiento fiscal de los accionistas

Ley de 21 de junio de 2005 que transpone al Derecho luxemburgués la Directiva 2003/48/CE de 3 de

junio de 2003 del Consejo de la Unién Europea en matetia de fiscalidad de los ingresos generados por el
ahorro en forma de pagos de intereses.

Los dividendos que, eventualmente, pueda pagar la sociedad entraran en el campo de aplicaciéon de esta
ley, es decir, que debera aplicarseles una retencién en la fuente del 15% para los no residentes en
Luxemburgo si los ingresos de la sociedad proceden de activos invertidos directa o indirectamente, en un
porcentaje superior al 15%, en créditos de cualquier naturaleza.

Al precio de rescate de las acciones de la sociedad debera aplicarsele también una retencién en la fuente del
15% sobre las ganancias de capital procedentes de activos invertidos directa o indirectamente en un
porcentaje superior al 40% de los activos netos de la sociedad en créditos de cualquier tipo.

Las indicaciones que se ofrecen mas arriba se basan en las leyes y los usos vigentes en la actualidad, y
podrian ser modificadas.

Los accionistas potenciales deberan informarse por si mismos y asesorarse convenientemente sobre las
leyes y los reglamentos relativos a la fiscalidad y al control de cambios que se apliquen a la suscripcion,
compra, tenencia, rescate y venta de acciones de la sociedad en el lugar bajo cuya jurisdiccién operen o en
el que se encuentren domiciliados, residan o se hayan constituido como sociedad.

CARGAS Y GASTOS

La sociedad se hara cargo de todos los gastos que deba asumir, incluyendo sin limitacién los gastos de
constitucién y posterior modificacién de los Estatutos, las comisiones y los gastos que deban pagarse a la
sociedad de gestion y a distribuidores, agente administrativo, depositario y agentes corresponsales, agente
domiciliario, agente de transferencias, agentes de pagos u otros mandatarios y empleados de la sociedad,
asf como a los administradores y a los representantes permanentes en los lugares en que la sociedad esté
sujeta a inscripcion, los gastos de preparacion, promocion, impresion y publicacién de los documentos de
venta de acciones, los gastos de impresion de informes financieros anuales y semestrales, los gastos de
celebracién de las Juntas de accionistas y las reuniones del Consejo de Administracion, los gastos
razonables de desplazamientos de los consejeros y directores, las dietas de asistencia, los gastos de las
declaraciones de inscripcion, todos los impuestos y derechos aplicables por parte de las autoridades
gubernamentales y de control y por parte de las bolsas de valores, los gastos de publicaciéon de los precios
de emisién y rescate, asi como cualquier otro gasto de explotacién, incluyendo los gastos financieros,
bancarios o de corretaje contraidos con motivo de la compra o la venta de activos o por cualquier otro
motivo, y todos los demads gastos administrativos.

Dichos gastos se deduciran, en primer lugar, de los ingresos y, a continuacién, de las ganancias de capital
realizadas o no realizadas.
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ACTIVIDAD SOCIAL

Ejercicio social

El ejercicio social coincide con el afio natural. Se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
ano.

Juntas generales

La Junta General anual de accionistas tendra lugar todos los afios en Luxemburgo, en el domicilio social de
la sociedad, el cuarto martes del mes de abril, a las 14.00 horas.

Los avisos de convocatoria de todas las juntas generales se envian por correo a todos los titulares de
acciones nominativas, a la direccién que figure en el registro de acciones nominativas, con una antelacién
minima de 8 dias a la fecha de celebracién de la Junta General. Si se dispone de acciones al portador, los
avisos correspondientes se publicaran, conforme a la legislacién luxemburguesa, en el Mémorial y, como
minimo, en un periédico luxemburgués de difusion habitual.

En los avisos se indicara la fecha, la hora y el lugar de celebracion de la Junta, asi como las condiciones de
admision, el orden del dia y los requisitos legales en materia de quérum y de mayorfa necesarios. Los
requisitos aplicables en cuanto a convocatoria, participacién, quérum de asistencia y de voto para cualquier
Junta General son los establecidos en los articulos 67 y 67-1 de la Ley enmendada de 10 de agosto de 1915
sobre sociedades mercantiles.

Informes financieros

La sociedad publica anualmente un informe detallado de su actividad y de la gestién de sus activos que
incluye el balance y la cuenta de resultados, el detalle de la composiciéon de los activos, las cuentas
consolidadas de la sociedad, asi como el informe del Consejo de Administracién y el del auditor autorizado
(el “auditor”). Dicho informe anual revisado por el auditor se encuentra a disposicién de los interesados
durante los cuatro meses posteriores al cierre del ejercicio social.

Ademas, al finalizar cada semestre, la sociedad publica un informe que comprende, principalmente, la
composicion de la cartera, el nimero de acciones en circulacién y el nimero de acciones emitidas y
rescatadas desde la ultima publicacién. Dicho informe semestral no revisado se encuentra a disposicioén de
los interesados durante los dos meses posteriores a la finalizacion del periodo de referencia.

Cualquier persona interesada puede obtener dichos documentos, gratuitamente, en el domicilio social de la
sociedad.

La revision de las cuentas de la sociedad y de los informes anuales se confia a KPGM Audit S.a.rl, de
Luxemburgo.

Las cuentas anuales se denominan en USD, divisa de expresion del capital social.

LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La sociedad podra ser disuelta en cualquier momento por decisiéon de la Junta General de accionistas,
resolviendo igual que en materia de modificacion de los Estatutos.

Ademas, conforme a la ley luxemburguesa actualmente en vigor, si el capital de la sociedad se reduce hasta
un nivel inferior a dos tercios del capital minimo previsto por la Ley de 20 de diciembre de 2002, los
consejeros deberan someter el asunto de la disolucién de la sociedad a la Junta General, y ésta deliberara
sin condiciones de asistencia y adoptara una decision por mayorfa simple de las acciones presentes o
representadas. Si el capital se reduce hasta un nivel inferior a una cuarta parte del capital minimo previsto
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por la Ley de 20 de diciembre de 2002, los consejeros deben someter el asunto de la disolucién de la
sociedad a la Junta General, que deliberara sin condiciones de presencia; la disolucién podra ser aprobada
por los accionistas que posean una cuarta parte de las acciones presentes o representadas en la Junta. La
convocatoria debe realizarse de modo que la Junta se celebre en el plazo de cuarenta dias a partir de la
constatacion de que el activo neto se ha reducido respectivamente por debajo de dos tercios o un cuarto
del capital minimo.

En caso de disolucién de la sociedad, la liquidacién se efectuard por mediacién de uno o varios
liquidadores, personas fisicas o juridicas nombradas por la Junta General, responsable de determinar sus
poderes y emolumentos. Los liquidadores distribuiran el producto neto de la liquidacién de la sociedad
entre los accionistas, de forma proporcional a la parte que les corresponda de los activos netos de la
sociedad, conforme a las disposiciones de los Estatutos.

En caso de que la sociedad sea objeto de liquidacién voluntaria o judicial, ésta se llevarda a cabo de
conformidad con la Ley de 20 de diciembre de 2002 que establece las medidas que deben tomarse para
permitir que los accionistas participen en la distribucién o las distribuciones del producto de la liquidacion.
Seis meses después del cierre de la liquidacién, las sumas no reclamadas quedaran depositadas en la Caja de
Consignacion. Las sumas depositadas y no reclamadas dentro del plazo de prescripcion legal se perderan.

COMERCIALIZACION DE LAS ACCIONES EN
FRANCIA

AGENTE CENTRALIZADOR EN FRANCIA
Cholet-Dupont

La sociedad y Cholet-Dupont, sociedad anénima de Derecho francés, formalizaron un contrato de entidad
centralizadora en Francia en virtud del cual esta dltima actia como agente centralizador en Francia de las
o6rdenes de suscripcién y rescate de las acciones de la sociedad.

Segtn los términos de dicho contrato, la sociedad hara efectiva a Cholet-Dupont una remuneracién
correspondiente al 0,10% anual del promedio anual poseido por los inversores en Francia y constatado a
31 de diciembre de cada afio.

Cholet-Dupont es una sociedad anénima con un capital de 4.096.686.- EUR inscrita en el Registro
Mercantil de Parfs con el nimero B 340 412 063 y con domicilio social en 16, Place de la Madeleine, F-
75008, Paris.

PAGO DE CUPONES, SUSCRIPCIONES Y RESCATES
Cholet-Dupont se encarga de centralizar las 6rdenes de suscripcion y rescate en el contexto de la
comercializacién de las acciones de la sociedad en Francia. Asimismo, garantiza el pago de los cupones y

los dividendos.

Cholet-Dupont pone a disposicioén del publico los documentos informativos sobre la sociedad.
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COMERCIALIZACION DE LAS ACCIONES EN SUIZA

REPRESENTANTE EN SUIZA
Banque Cantonale de Genéve

La sociedad, el depositario y la sociedad de Derecho suizo Banque Cantonale de Geneéve formalizaron un
contrato de representacion en Suiza, en virtud del cual ésta Gltima actia como representante de la sociedad
en Suiza (el “representante”) y, en el desempefio de este cargo, asegura la distribucion y el servicio de pago
de las acciones de la sociedad en Suiza.

El folleto, los Estatutos y los informes financieros de la sociedad pueden obtenerse gratuitamente en la
sede del representante.

VENTAY RESCATE DE ACCIONES EN SUIZA

Las acciones de la sociedad se emiten/rescatan al precio de emision/rescate indicado en el folleto. En
Suiza debe abonarse un derecho de timbre federal, asi como los eventuales impuestos cantonales, por la
emision de acciones de la sociedad.

ORGANOS DE PUBLICACION EN SUIZA

Los 6rganos de publicacion en Suiza son la Fewille Officielle Suisse du Commerce y el Tenmps.

El representante publica, en estos 6rganos, toda la informacién obligatoria relativa a la sociedad, por
ejemplo los cambios en los Estatutos y en el folleto.

El representante publica, al menos dos veces cada mes, el precio de emisiéon y de rescate de las acciones de
la sociedad en la publicacion Temsps.

LUGAR DE EJECUCION Y FUERO DE LOS INVERSORES EN SUIZA

Para las acciones distribuidas en Suiza, se fija como lugar de ejecucion y como fuero el domicilio social del
representante.
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COMERCIALIZACION DE LAS ACCIONES EN
BELGICA

SERVICIO FINANCIERO EN BELGICA
Banque Degroof S.A.

ILa sociedad y Banque Degroof S.A., sociedad anénima de Derecho luxemburgués, formalizaron un
contrato de servicios financieros en virtud del cual esta ultima actia como intermediario apoderado para
realizar el servicio financiero de la sociedad en Bélgica y las tareas de gestion administrativa derivadas:
procesamiento de las 6rdenes de suscripcion y rescate de las acciones de la sociedad, ejercicio de los
derechos vinculados a las acciones de la sociedad, publicacion de informacién para los accionistas,
distribuciones de dividendos a las acciones de distribucion, en su caso.

Segtn lo dispuesto en dicho acuerdo, la sociedad hara efectiva a Banque Degroof, S.A. una remuneracién
correspondiente a 4.000.- EUR anuales.

PAGO DE CUPONES, SUSCRIPCIONES Y RESCATES
Banque Degroof S.A. se encarga de centralizar las 6rdenes de suscripcién y rescate en el marco de la
comercializacién de las acciones de la sociedad en Bélgica. Asimismo, garantiza el pago de los cupones y

los dividendos.

Banque Degroof S.A. pone a disposicién del publico los documentos informativos sobre la sociedad.
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OTROS

a) Documentos disponibles

Pueden obtenerse ejemplares de los documentos siguientes, en horario de oficina, todos los dfas (excepto
sabados y festivos oficiales o bancarios) en el domicilio social de la sociedad, 12 Rue Eugene Ruppert, I-
2453 Luxemburgo:

@) los Estatutos coordinados de la sociedad;

(ii) el acuerdo marco de gestion colectiva de cartera mencionado en el apartado “Sociedad de gestion”;

(iii) los acuerdos de distribucién mencionados en el apartado “Distribuidores”;

(iv) el acuerdo de depésito mencionado en el apartado “Depositario”;

(v) el contrato de servicios mencionado en el apartado “Agente domiciliario, agente administrativo y
agente de transferencias”;

(vi) los informes anuales y semestrales mencionados en el apartado “Actividad social”.

b) Formulario de suscripcion (véase el documento adjunto)

La nota legal relativa a la emision de las acciones de la sociedad ha sido depositada en el Registro Mercantil
del Tribunal de Primera Instancia de Luxemburgo.
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Sociedad de Inversién con Capital Variable
Domicilio social: 12, Rue Eugene Ruppert, 1.-2453 Luxemburgo
Registro Mercantil de Luxemburgo N° B 50.269

FORMULARIO DE SUSCRIPCION

Debe enviarse por fax a Banque Degroof Luxembourg S.A.: (+352) 25 07 21 2042

EL/LOS INFLASCIIO(S):  wevuerreermerriureeemmetniuneeetesstisesetseattsesessessetsesessessessesesaesstasese st seesessestesessessssesssessessesessessesnesnesessenns
COM AOMUCIIO ©I1 ettt ettt saens
titular(es) del n° de identificacion fiscal (NIF) 0% ...c.ooiuiiiiiiiiieccrceee ettt eeans
o (a falta de NIF) nacido(s) € ...coovvvvvvervivicinciicnicnnn. €l s
€ON dOMICIHO FISCAL €N ..eeiiiiiiciccc et st

ha(n) recibido la dltima versién del folleto de emisién y de los informes financieros de la sociedad vy,
después de haber leido dichos documentos, declara(n) que suscribe(n) irrevocablemente las acciones de la
sociedad que se especifican a continuacion:

.................................................. ACCIONES /  coveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereereereeeeeene. BUR de 1a clase A
.................................................. ACCIONES /  cveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeesreeeeeeesreeneeene. USD de la clase B
.................................................. ACCIONES /  coveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesreeeeenenenneee. BUR de 1a clase C
.................................................. ACCIONES /' woveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesreeeeesreeneeeee. USD de la clase D

en forma de:

] acciones nominativas con confirmacién de inscripcion en el registro de acciones nominativas
[J acciones nominativas con emisién de certificados

[J acciones al portador (exclusivamente para las clases C y D)

El pago del precio de suscripcion se efectuara de la forma siguiente:

» ingreso en USD en la cuenta 83-2520500-100-04 ref. Asia Pacific Petformance + nombre de la
clase
cuenta de BDLX Swift DEGRLULL
n° 0011574464
en JP MORGAN CHASE, Nueva York (CHASUS33)

» ingreso en EUR en la cuenta 83-2520500-100-04 ref. Asia Pacific Petformance + nombre de la
clase
cuenta de BDLX Swift DEGRLULL
n° IBAN DE40 5007 00100938 0528 00
en DEUTSCHE BANK - Frankfurt/M.

> cheque bancario AdUnto, N° ...ttt e een

» transferencia bancaria efectuada a través del banco: ..

(nombre y direccion del banco)

Notas: @ Toda solicitud de suscripcién realizada por una persona juridica debera estar firmada por un
representante debidamente autorizado, que debera justificar su poder de firma; en el caso de que un
formulario esté firmado por un mandatario, debe adjuntarse el poder al mismo.

@) La suscripcién realizada por un inversor residente en un pafs que no se haya adherido a la
normativa del Grupo de Accién Financiera sobre blanqueo de capitales (GAFI), dnicamente serd aceptada
si estd acompafiada por los documentos de identificacién del inversor debidamente certificados por las
autoridades locales de su pais de residencia (la lista de los pafses que se han adherido a la normativa GAFI
puede obtenerse previa peticién al domicilio social de la sociedad).
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Los certificados y las confirmaciones por escrito relativos a la capacidad del accionista deben dirigirse en
nombre del infrascrito a:

O la direccion indicada mas arriba

O  la siguiente dIFECCION: ..o

Hecho en dos originales en

(firma precedida de la mencién manuscrita
“Lefdo y aprobado”)



ANEXO DEL FOLLETO DE FEBRERO DE 2007

ASTA PACIFIC
PERFORMANCE

Sociedad de Inversién de Capital Variable
GESTORES DE LA SOCIEDAD

El dia 26 de febrero de 2007, la sociedad de gestion designé a los gestores siguientes:

Hamon Asset Management Ltd
4310-4315 Jardine House

1, Connaught Place

Central

Hong Kong

Hamon Asset Management Ltd., fundada en 1989 y domiciliada en Hong Kong, se dedica exclusivamente
a los mercados asidticos.
Entre sus clientes se encuentran instituciones y fondos de inversion.

Lloyd George Investment Management (Bermuda) Limited
Canon’s Court

22, Victoria Street

Hamilton HM 12

Bermudas

Lloyd George Management, fundada en 1991 y domiciliada en Hong Kong, dispone también de oficinas
en Bombay y en Londres, y esta especializada en las inversiones en paises del Sudeste Asiatico.

Sloane Robinson Llp
20, St. Dunstan’s Hill
Reino Unido - Londres EC3R 8ND

Sloane Robinson Llp, fundada en 1993 y domiciliada en Londres, gestiona activos invertidos en acciones
europeas y asiaticas.

Comgest S.A.
17, Square Edouard VII
F — 75009 Paris

Comgest, S.A., fundada en noviembre de 1985 y domiciliada en Paris, es una sociedad de gestion aprobada
por la Autoridad de los Mercados Financieros. Gestiona activos invertidos en acciones de sociedades de
crecimiento en Europa, Asia y los pafses emergentes.

Atlantis Fund Management (Guernsey) Limited
Arnold House, St. Julian’s Avenue, St. Peter Port
Guernsey, Islas del Canal

Registrada en la Isla de Guernsey el 1 de marzo de 1996, Atlantis Fund Management (Guernsey) es una
sociedad de gestion independiente totalmente participada por sus directivos y especializada en los
mercados asiaticos. Atlantis dispone de sucursales en Sedl, Tokio, Hong Kong y Bombay.

Atlantis Fund Management (Guernsey) Limited delegd las funciones operativas en Atlantis Investment
Management Limited, Londres, 4th Floor, 30-34 Moorgate, Londres EC2R 6DN
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